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Sammenhang mellem primaer drift og soliditet

Mens der er klar sammenhaeng mellem indtjening fra den primeere drift og soliditeten p& bedrifter med mellem 80- Promilleafgiftsfonden for landbrug
160 8rskoer, s8 er sammenhaengen meget mere uklar for de stgrre bedrifter.

En veesentlig fg)rklaring er, at mange af de store bedrifter har vokset meget inden for de senere &r, at de ikke har Den Europzsiske Union ved Den
haft tid til at fa konsolideret sig. Europzeiske Fond for Udvikling af

Landdistrikter og Ministeriet for
Sund gkonomi i den primaere landbrugsdrift og god soliditet er i dag bydende ngdvendige krav, hvis der gnskes at Fedevarer, Landbrug og Fiskeri har
1&ne til udvikling af bedriften. Denne artikel belyser sammenhangen mellem resultatet fra den primaere drift og deltaget i finansieringen af projektet.
bedriftens soliditet for henholdsvis bedrifter omkring gennemsnitsstgrrelsen (80-160 &rskger) og de stgrre bedrifter (240-320 &rskger).

Resultatet, der er skabt ved den primeere drift, er her malt ved “resultat af primeer drift” plus “afkoblet EU stgtte” minus ejeraflgnning (sat til
450.000 kr./8r). Dette resultatmal svarer til, hvad der i andre brancher betegnes som EBIT, og er det resultat, som skal aflgnne hele den bundne
kapital bade egenkapital og gaelden.

Soliditet er defineret som andelen af de samlede aktiver, der er finansieret med egenkapital.

Figur 1: Sammenhang mellem EBIT pr. rsko og soliditet for malkekvaegsbedrifter mellem 80-160 &rskger, bdde gkologiske og konventionelle
bedrifter indgar i dataszettet, i alt 983 regnskaber, der er vejet op til 1537 bedrifter. hver bld prik repraesenter et gennemsnit af 5-6 bedrifter.
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Af figur 1 ses det, at for bedrifter med mellem 80-160 &rskger er der en klar sammenhaeng mellem et godt EBIT og hgj soliditetsgrad. En veaesentlig
forklaring pa dette kunne vaere, at bedrifter, der har opndet gode gkonomiske resultater har haft mulighed for at konsolidere sig ved at fa betalt af

pa noget af gaelden. Mens bedrifter med lav driftsindtjening méske har vaeret ngdsaget til at optage yderligere geeld blot for at have likviditet nok til
at opretholde den daglige drift.

Figur 2: Sammenhaeng mellem EBIT pr. 8rsko og soliditet for malkekvaegsbedrifter mellem 240-320 8rskger, bdde gkologiske og konventionelle
bedrifter indgar i datasaettet, i alt 201 regnskaber, der er vejet op til 269 bedrifter. Hver bl prik i repraesenter her et gennemsnit af 1-2 bedrifter.
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Ud over at soliditeten generelt er lavere for gruppen af de stgrre bedrifter end for gruppen med mellem 80 og 160 8rskger, s& er sammenhaengen
mellem indtjening fra driften og solditieten meget mere uklar.

En forkalring p& den svage sammenhaeng er, at mange bedrifter, der i dag ligger blandt de store har vokset meget inden for de senere &r. Denne
veekst har primaert veeret |&nefinansieriet. Dermed har mange af de store bedrifterne endnu ikke haft tid nok til at konsolidrere sig tilstreekkeligt.

Udfodringen bliver, dermed for den store gruppe af bedrifterne mellem 240-320 8rkger, der har lav soliditet, men rimelige resultater fra den
primaere drift at konsolidere sig ved at opbygge finansielle reserver og fa afbetalt noget af gaelden. Hvilket mindsker rentebyrden og bedriften
dermed vil f& stgrre gkonomisk handlefrihed. Disse bedrifter har ikke plads til at opbygge mere gaeld. Derfor ma nyinvesteringer for disse bedrifter
o0gs& forventes at vaere pa et lavt niveau de kommende &r.

Endnu mere bundne opgaver har bedrifter, der b&de har en soliditet under 20 % og ikke tjener nok p8 den primaere drift til, at de kan betale renter

og afdrag p8 geelden. Disse bedrifter er i overhaengende fare for at blive afviklet, med mindre de form&r at tydeligeggre overfor kreditorerne, at de
vigende resultater er af midlertidig karakter og bedriftsejeren kan vende udviklingen.
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Bedrifter med utilfredstillende indtjening fra den primaere drift, men som til gengzeld har hgjere soliditet, har lige s8 stor udfodring med at f& haevet
indtjeningsniveauet, men disse er maske knap s& presset af I8ngivers krav som deres kollegaer med stgrre gaeldsandel. Hvis ikke disse bedrifter far
vendt udviklingen, vil de imidlertid komme under pres.

I de kommende 8r ma det forventes, at det kun er bedrifter med hgj soliditet og gode resultater fra den primaere drift, der kan skaffe
I&nefinansiering til forsat udvikling af bedriften. For den store gruppe af bedrifter, der enten ikke er tilstraekkeligt polstret eller har utilfredsstillende
resultater, handler det i hgj grad om benh&rd optimering inden for de eksisterende rammer.

Lees 0gsa:

Mange kvaegbrug med lav kreditveerdighed
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